Moscow
/~°¢\ Business School
MBS Leadership Energy

DUHAHCOBbLIN MEeHeOYKepP: KOPNopaTUBHbIE PMHAHCHI,
dbMHAHCOBOE MO IMPOBAHME, OLLEHKA MHBECTULIMOHHbIX
MPOEKTOB N CTOMMOCTU BU3HecCa

dopmaT obyyeHUa: OyHo | OHNamH

CpoKk obyuyeHuns: 4 oHS

Bpema npoBegeHuns: exxegHeBHo ¢ 10:00 go 17:30
HNaTta Hauvana: 24.02.2026

BbloaBaeMble JOKYMEHTbI: YAOCTOBEPEHME O NOBbILLIEHUN KBandmnKauum
nnn CeptmndumnkaTt Moscow Business School

[MporpamMma obyyeHunsa
HeHb T

YnpaBneHve pUHaHCOBbIMU MOTOKaMU

e Y10 Takoe (OMHAHCOBbLIN MEHEO)XXMEHT

e MecToO OMHAHCOBOIro MeHemKepa B KOMMNaHUM U BbIMOJIHAEMble
MM PO

e [IpUMeHeHne KOHUEMUUNM aNbTEPHATUBHbBIX M3OEPXKEK B YMPaBAEHUN
dbrHaHCaMU

e ANbTEPHATUBHbIE N3OEPXKKN N BPEMEHHAA CTOUMOCTb AeHer

PacueT 1 aHanm3 nokasaTens OEHEXHOro NoToka

e KOCBeHHbIV MeTopf, pacyeTa MoToKa OeHEeXHbIX CPeacTB

¢ ONTUManbHOE COOTHOLLEHME MeXKay OnepaLOHHbIM,
MHBECTULMOHHBIM U PUHAHCOBbBIM MOTOKAMU

¢ [MpOrHo3npoBaHME NMOTOKOB AEHEXHbIX CpeacTB

MPaKTUKYM: «AHANN3 CTPYKTYPbl MOTOKOB OeHEXHbIX CpeaCcTB KOMMNAaHUK
Ha NpuUMepe OTYETHOCTU PeasibHO CYLLECTBYIOLLEN KOMMNaHUM
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OCHOBbI OUEHKWN (PMHAHCOBbLIX aKTUBOB

e [1IpUHUMNBI OLLEHKN OCHOBHbIX (PUHAHCOBbLIX aKTUBOB

e DYHKLUMN OEHEXXHOMN eOdMHULbI: HapaLleHMne, ANCKOHTUPOBaHMeE,
AHHYUNTET

e MeTOoOMKA OLEHKN OCHOBHbIX (OMHAHCOBbLIX aKTUBOB

e OuUEeHKa CTOMMOCTU KYNOHHOW ob6nunraunm

[MPaKTUKYMBbl:

e «HapallueHne, OINCKOHTUPOBAHME N QHHYUTETY
e Kenc «OueHKka obnuraumm»

Bbi6Op CTaBKU OUCKOHTUPOBAHUSA

e Knaccundumkauma pnuckoB. N3MepeHune pmnckoB. CncteMaTnyeckmm
N HECUCTEMATUUYECKUN PUCKN. Teopua MapkoBuLa. 3HaYeHunsa
aMBepcudmrkaumm ans ynpasseHna puckamm. Mogenb OLEHKU
OONTOCPOYHbBIX aKTUBOB KOMMAaHUK, ee MeToaosIormyeckme
npennocbinkn. Kpntnka mogenn CAPM. AnbTepHaTuBHbIE NOAXOObI
K oueHKe dOMHAHCOBbLIX aKTUMBOB. MeTodbl 3KCNEePTHOro OoLueHnBaHUA
PUCKOB

e MeToabl onpenesieHna CTaBKM AUCKOHTUPOBaHUA. OCHOBHOE
cogepaHne Mogenum OLUeHKM OONTOCPOUYHbIX aKTUBOB. NpeMuna
33 PUCK MHBECTULMIN B aKLIMM NO CPABHEHUIO C BE3PUCKOBOM
CTaBKOW

MpakTnkyMm: «OnpeneneHne CTaBkM OUCKOHTUPOBaHMA Kak WACC
(cpenHeB3BelLUEeHHble 3aTpaThl HA KanuTan)»

HeHb 2

CucrteMa dMHaAHCOBbLIX MOoAenen B aHanm3e MHBECTULIMOHHBIX MPOEKTOB
N OLEeHKEe CTOMMOCTU KOMMaHUNI

e [ToHATVME PMHAHCOBLIX MOoAeNen
e B3anMoOCBA3b PAa3/IMUYHbIX MPOrHO3HbIX OPM: pa3nesn AonyLeHun,
N30EePXKKN, 0OXoObl, UHBECTULUMUN U DPUHAHCUPOBAHME;, MPOrHO3HbIE
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dopMbl PMHAHCOBOM OTUYETHOCTU (ByXranTepcknm 6anaHc, oTyeT
O NPUBLIIN U YObITKAX, OTUYET O OABVXKEHUU OEHEXHbIX CPEeacTB),
CBOHAsA OTYETHOCTb MO MPOEKTY, PacyeT ANCKOHTUPOBAHHbIX
nokasaTtenem apPeKTUBHOCTU UMHBECTULMOHHOIO NPOeKTa

CucrteMa BXogaLmMx gonyLleHunm
e Buabl BXOOALWMX OOMNYLEHUN, X Klaccudmkaums
e [lpoBepKa Ha HEMPOTUBOPEUYMBOCTb
Jn3anH dMHaAHCOBbLIX Mogeneun
e Ponb oopMieHNa N CTPYKTYPUPOBAHNUA B MOOENNPOBAHNNA
e Knaccuumkauma rHaAHCOBbLIX Moaenien
e CpaBHUTESNIbHbIM aHaNN3 Moaesien CTOMMOCTU BusHeca n Moaenen

MHBECTULMOHHbIX MPOEKTOB. MOXHO /1M MCMNOJIb30BaTb OOHY U TY XKe
MoOenb ONa Pa3HbIX Lenen OLueHKU

Bepudunkauma prHaHCOBbIX MOaenen

AHann3 4yBCTBUTENIbBHOCTU K U3MEHEHUIO BXOOALLMX NapaMeTpoB
CTtpecc-TecTnpoBaHme

BbigBneHme kKitoueBbliX PAKTOPOB ycrexa — gpanBepoB CTOUMMOCTU
AHanNM3 4YyBCTBUTENIbBHOCTU

LHaMmnyeckme Metoabl aHansa MHBECTULMOHHBIX MPOEKTOB

e MeToa OAMCKOHTUPOBAHHbLIX MOTOKOB OEHEXHbIX CPeacTB
M MoKa3aTesnun, pacCUYMTbiBAEMbIE B PpaMKax OAHHOIoO MeToaa: YMcTad
npuBegeHHasa ctTonMocTb NPV, BHYTPEHHAS HOPMa peHTabeIbHOCTU
IRR, AMCKOHTUPOBAHHbLIN CPOK OKynaemMocTn DPB, nHpekc
peHTabenbHOCTU Pl

[MpakTUKyM: «lToCcTpoeHmne BepXHeypoBHEBON DMHAHCOBOM MOOENN
MO OLEeHKEe MHBECTULUMOHHOIO NPpOeKTa»
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HeHb 3

CYLWHOCTb OUEHKN BM3HEeCa, BUabl CTOMMOCTU U UX XapaKTEPUCTUKA

Knaccudumkaumsa BngoB CTOMMOCTU

KoHuenumsa AencTByoLWero npegnpuaTns 1 KoHUenumMa nnkemnaaumm
Kpun3nc B pa3BUTUMN MHBECTULMOHHbIX BAHKOB KakK r1aBHbIX
YYACTHMKOB PbIHKa KanuTtasa. Kak OH oTpa)kaeTcs

Ha cogep>KaTesIbHOM Pa3BUTUM OLLEHOYHOW OEATENIbHOCTU?
Bonpochkl ana obcyxaeHusa. NMNouemy B nepmon dMHAHCOBOIro
KPW3nca 4acTo NIMKBUOAUMOHHAA CTOMMOCTb 3HAUYNTENBHO
npeBbilaeT dhyHAAMEHTASIbHYO WU MHBECTULMOHHYKO CTOUMMOCTbL?
CTouT Nn KpeagmToBaTb MOA MOKYNKY TakMx OU3HEeCOoB?

PbIHOYHAA U MHBECTULUMOHHAA CTOMMOCTb: Pa3/inumnga B TEPMUHAX

MecTo 1 posb MHBECTULIMOHHOWM CTOMMOCTU B COBPEMEHHOM
CUCTEME OLEHKN BU3HeCa, ee OTIMYUSA OT APYrMX BUOOB CTOMMOCTU
daKTopbl MHBECTULIMOHHOW CTOUMOCTMU

3aTpaTHbIV MOAXOMO K OUEeHKEe CTOMMOCTU BU3Heca

YCcnoBua NpMMeHeHMa 3aTPaTHOro Nogxoana A1s OLEeHKU
COBPEMEHHbIX POCCUNCKUX KOMMAHUIN: METOO YNCTbIX aKTUBOB
OcCobeHHOCTU pacyeTa IMKBUOALMOHHOM CTOMMOCTU

MpakTUKyM: Kenc «MeTo NMKBUOALMOHHON CTOUMOCTU B OLleHKe BU3Heca»

HeHb 4

JoxoaHbIn Nnoaxopn,

PacueT BeNMMUYMHbI YACTOro AeHEXHOro notoka gnga dupmel FCFF
OVNCKOHTUPOBaAHUNE OEHENHOIO NOTOKA

CTaBKa ONCKOHTUPOBaHUA. MeToankum onpeneneHunsa

Mopaenb oueHKM KannTanbHbiX akTuBoB CAPM. bBe3pnckoBas CTaBKa.
KoadhdunumeHT 6eTa

KyMynaTBHOE MOCTPOEeHMe

CpenHeB3BelLeHHAs CTOMMOCTb KanuTana

MpobneMbl onpeneneHns CTaBkM ANCKOHTUPOBAHUSA ONA Lenen
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MPOEKTHOro PUHaAHCUPOBaHUSA
e PacyeT BE/IMUYMNHbBI CTOMMOCTM B NOCTMNPOMHO3HbIN NMepunos

MNpakTukyM: «OLeHKa CTOMMOCTU KOMMNaHuM Ha ocHoBe MeToaa DCF.
DaKTOPHbIN aHaNN3 CTOUMMOCTU. AHaNM3 YYBCTBUTEIbHOCTU CTOMMOCTU
KOMMaHUW K Pa3fIMUYHbIM (hakKTopam»

CpaBHUTEbHbIN MOAXOM K OLleHKe

e MeTopf pblHKa KanuTana, MeTtof CcOenoK, MGUHAHCOBbIX U OTPAC/IEBbIX
KO DnUMeHToB

e [lpobnemMa BbIBOpPa Hanbosiee penpe3eHTaTUBHbIX
MYJIbTUMJIMKATOPOB CTOMMOCTM

[MpakTUKyM: «MaHnNynnpoBaHme BeSIMYMHOM CTOMMOCTU KOMMNaHMNI
C NMOMOLLbIO BbIOOPA pPa3HbIX TUMNOB MYNbTUMIMKATOPOBY

OnpepeneHne NTOroBoro 3Ha4YeHmd MHBECTULUMOHHOW CTOMMOCTU
C NMOMOLLIbIO B3BELLUMBAHNA CTOMMOCTEN, MnoJ1ly4YeHHbIX OoTAEeJIbHbIMM MeTOOAaMU

e Cnocobbl onpegeneHns BeCOB 3HAYMMOCTUM ON19 pacyeTa MTOroBOro
3HAYEeHUAa CTOMMOCTMU
e Knaccnpunkauma MetogoB oueHk AcBaTa JaMmopgapaHa

[MpaKTUKyM: «PacyeT MTOroBoro 3HayeHms CTOMMOCTU ansd nyoeamnmyHom
POCCUNCKON KOMMAHUN»
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