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BbloaBaeMble JOKYMEHTbI: YAOCTOBEPEHME O NOBbILLIEHUN KBandmnKauum
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[MporpamMma obyyeHunsa
HeHb T

YnpaBneHve pUHaHCOBbIMU MOTOKaMU

e Y10 Takoe (OMHAHCOBbLIN MEHEO)XXMEHT

e MecToO OMHAHCOBOIro MeHemKepa B KOMMNaHUM U BbIMOJIHAEMble
MM PO

e [IpUMeHeHne KOHUEMUUNM aNbTEPHATUBHbBIX M3OEPXKEK B YMPaBAEHUN
dbrHaHCaMU

e ANbTEPHATUBHbIE N3OEPXKKN N BPEMEHHAA CTOUMOCTb AeHer

PacueT 1 aHanm3 nokasaTens OEHEXHOro NnoToka
e KOCBEHHbIN MeTo[, pacyeTa NnoTokKa AeHeXXHbIX CcpecTB
e OnNTMMasiIbHOE COOTHOLUEHME MeXay OnepauUmMOHHbIM,
MHBECTULMOHHBIM 1 (PMHAHCOBbLIM MOTOKAMM

¢ [MpOrHo3npoBaHME NMOTOKOB AEHEXHbIX CpeacTB

MpPakKTUKYM «AHanu3 CTPYKTYPbl MOTOKOB AEHEXHbIX CPeaCcTB KOMMaHuu
Ha NMpuUMepe OTYETHOCTW PeasibHO CYLLECTBYOLLLEeN KOMMaHNM»

OCHOBbI OUEHKWN (PMHAHCOBbLIX aKTUBOB
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e [TpUHLUMNBI OLEHKN OCHOBHbIX (OMHAHCOBBIX aKTUBOB

e OYHKLUMUN OEHEXKHOW eANHNLbI: HapalleHune, AMCKOHTUPOBaHMeE,
AHHYUTET

MeTognKa OLEeHKMN OCHOBHbIX OUHAHCOBbIX aKTVUBOB

OueHKa CTOMMOCTU KYNOHHOM o6mnraumm

[MPaKTUKYMBbI:

e [1pakTUKyM «HapaweHne, INCKOHTUPOBAHUE N aHHYUTET»
e [MpakTMKyM — Kenc «OueHKa obnuraumm»

Bbi6Op CTaBKU OUCKOHTUPOBAHUSA

e Knaccudumkaumsa pnuckos. N3MepeHne pnuckoB. CucteMaTnyeckmnm
N HECUCTEMATUYECKUNN PUCKN. Teopmna MapkoBuuUa. 3HaYeHUs
onBepcudmrKaumm onsa ynpasneHua puckamm. Moaesnb OLEeHKN
OONITOCPOYHbIX aKTUBOB KOMMAHUK, ee MeToaoN0rnyeckme
npepnocbinkn. Kputnka mogenn CAPM. AnbTepHaTUBHbIE NOAXOAb!
K oueHKe dOMHAHCOBbIX aKTUBOB. MeToabl 3KCMEePTHOro OLEHUBAHUS
PUCKOB

e MeToabl onpeaeneHns CTaBkM ANCKOHTUPoOBaHUA. OCHOBHOe
coaep)XaHne Moaenm OLeHKM OONrOCPOYUHbIX aKTUBOB. [peMua
338 PUCK MHBECTULUIN B aKLMW NO CPABHEHUIO C OE3PUCKOBOM
CTaBKOW

MpakTnkyMm «OnpepeneHme CTaBkM OUCKOHTUPOBaHMA Kak WACC
(cpenHeB3BeLUeHHble 3aTPpaTbl HA KanuTan)»

NeHb 2

CuncteMa dMHAHCOBbLIX Moaenen B aHanm3e MHBECTULIMOHHbIX MPOEKTOB
N OUEeHKe CTOMMOCTU KOMMaHnm

e [ToHATME DUHAHCOBbLIX Moaeneun

e B3anMOCBA3b Pa3/IMYHbIX MPOrHO3HbIX OPM: pa3nesn OonyLeHnn,
N3OEPMNKN, 0OXOObl, UHBECTULUN N DUHAHCUPOBAHME; MPOrHO3HbIE
dopPMbl PUHAHCOBOWM OTYETHOCTU (BYXranTepCcKuim BanaHc, oTyeT
O NPUOBBLINN N YObITKAX, OTYET O OBMXKEHUUN OEHEXHbBIX CPeacTB),
CBOAHAs OTYETHOCTb MO MNPOEKTY, PacyeT OUCKOHTUPOBAHHbIX
nokasatenem adhPeKTUBHOCTUN MHBECTULMOHHOIO NPOEeKTa
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CucTteMa BXoadaLmx aonyLleHum

e Buabl BXOOALLMX OONYLLEHUN, UX KNaccudunkauma
e [MpoBepKa Ha HEMPOTMBOPEUMBOCTb

On3anH dMHAHCOBbLIX Moaeneun

e Ponb OPOPMNEHNA U CTPYKTYPUPOBAHNSA B MOOENNPOBAHNN

e Knaccmdukauma prHaHCOBbIX Moaenen

e CpaBHUTENbHbIXM aHaNN3 Mogefien CTOMMOCTM BMU3Heca U Mmoaenen
MHBECTULMOHHbIX MPOEKTOB. MOXHO JIM MCNOJSIb30BaTb OOHY U TY XKe
MoOeNb ANd pa3HbIX Liefien OLEeHKMU

Bepudunkaumsa drHaAHCOBbLIX Moaenemn

e AHaIN3 YYBCTBUTENIbHOCTU K U3MEHEHUIO BXOOALLUMX MapaMeTpoB

e CTpecc-TecTMpoBaHue

e BbigBiieHMe KoUYeBbIX (DaKTOPOB ycnexa — ApalBepoB CTOMMOCTU
e AHaNN3 YYBCTBUTE/IbHOCTU

OMHaMmnuyeckme MeToabl aHaIn3a MHBECTULMOHHBLIX MPOEKTOB

e MeToa OUCKOHTUPOBAHHbBLIX MOTOKOB OAEHEXHbLIX CPeacTB
N NMoKas3aTenu, PpacCUYnTbIBaeMble B PaMKax JAaHHOro MeToaa: Yncras
npuBegeHHas CToMMocTb NPV, BHYTPEHHSAS HOpPpMa peHTabenbHOCTU
IRR, AMCKOHTUPOBAHHbLIN CPOK OKynaemocTn DPB, nHgekc
peHTabenbHocTn Pl

MpakTuKyM «locTpoeHne BepxXHeypoOBHEBOW (PUHAHCOBOM Moaenm
Mo OLEHKE MHBECTULMOHHOIO NPOeKTa»

HeHb 3

CyLLHOCTb OLEHKM BU3HeCa, BUObl CTOMMOCTU N NX XapaKTepucTnka

e Knaccnpmkaums BuooB CTOMMOCTU
e KoHUEeNUMa 0encTBYOLEro npeanpuaTna N KOHUEeNnUUsa nMKkBuaaLmm
e Kpun3nc B pasBUTUN MHBECTULMOHHbIX BAHKOB KaK r1aBHbIX
YYACTHMKOB PblHKa KanuTtana. Kak oH oTpa)aeTtcs
Ha cogep>KaTesIbHOM PAa3BUTUN OLLEHOYHOW OEeATEeNIbHOCTU?
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e Bonipochkl ana obecyxaeHud. Nouemy B nepmog dGMHAHCOBOIO

KPU3UCa YacTo JIMKBUOALMOHHAA CTOMMOCTb 3HAUYNTESIbHO
npeBbllLaeT PyHOaAMEHTaNbHYO N MHBECTULMOHHYIO CTOMMOCTbL?
CTOUT NN KpeauToBaTb NOA NOKYMNKY TakMxX 61U3HecoB?

PbIHOYHaA N MHBECTULMOHHAA CTOUMMOCTb: pa3/inumga B TepPMMNHaX

MecTOo 1 POSb UHBECTULMOHHOM CTOMMOCTU B COBPEMEHHOM
CUCTEME OLIEHKM BUM3HECa, ee OT/IMYnNA OT OAPYIrnx BUOOB CTOMMOCTU
dakTopbl MHBECTULMOHHOM CTOMMOCTMU

3aTpaTHbIV NOOX04 K OLLEeHKE CTOMMOCTM BU3Heca

YCcnoBua MNpPUMEHeHMa 3aTPaTHOro Nogxoana A1 OLEHKU
COBPEMEHHbIX POCCUNCKUX KOMMAHUIN: METO YNCTbIX aKTUBOB
OcobeHHOCTU pacyeTa NMKBMOALUMOHHON CTOMMOCTU

[MpakTUKyM — Kenc «Meton NMKBNOAUMOHHOM CTOMMOCTU B OLEHKe BU13Heca»

HeHb 4

JoxoaHbl noaxon,

PacueT BeIMUYMNHbI YNCTOIrO AeHEeXXHOro notoka ana dmpmol FCFF
[ONCKOHTUPOBaAHMNE OEHEXHOIO NOTOKA

CTaBKa ONCKOHTUPOBaHUA. MeToankn onpeneneHmnsa

Mopaenb oueHKM KanmnTanbHbiX akTuBoB CAPM. be3puckoBas CTaBKa.
KoadduumeHT 6eTa

KyMyngaTUBHOE NOCTPOEeHnE

CpenHeB3BeLleHHaa CTOMMOCTb KanuTtana

[MpobneMbl onpeaeneHnsa CTaBkKM AUCKOHTUPOBAHWS O Lenen
MPOEKTHOro PMHAHCUPOBAHUSA

PacueT BeNIMYMHblI CTOMMOCTU B MOCTMNPOMHO3HbIV Mepunoq,

MpakTnkyM «OLEeHKa CTOMMOCTU KOMMNaHMM Ha ocHoBe MeTtoaa DCF.
DaKTOPHbIN aHAaNN3 CTOUMMOCTU. AHANM3 YYBCTBUTE/IbHOCTU CTOUMOCTU
KOMMAHUWM K PA3/TMYHbIM (baKTOpam»

CpaBHUTENbHbIN MNOAXOMA K OLIeHKe

e MeTo[a pblHKA KanuTasa, MeTof CcaesIoK, PMHAHCOBbIX M OTPacCsieBbIX

KO DOUNLMEHTOB
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e [IpobnemMa BbIBOpPa Hanbosiee penpe3eHTaTUBHbIX
MYJIbTUMJIMKATOPOB CTOMMOCTM

[MpakTUKyM «MaHnnNynpoBaHMe BeSIMYMHOMN CTOMMOCTU KOMMNaHN
C NMOMOLLbIO BbIOOPA pPa3HbIX TUMNOB MYNbTUMIMKATOPOBY

OnpepeneHne NTOroBoro 3HauYeHus MHBECTULMOHHOM CTOMMOCTMU
C NMOMOLLLbIO B3BELLUMBAHNA CTOMMOCTEN, MnoayyeHHbIX oTAaeJiIbHbIMM MeTOOaMU

e Cnocobbl onpegeneHns BeCOB 3HAYMMOCTU OIS pacyeTa MTOroBOro
3HAYEeHUAa CTOMMOCTMU
e Knaccnpunkauma MetogoB oueHkn AcBaTa [laMmopgapaHa

MpakKTUKyM «PacyeT MTOroBoro 3HayeHms CTOMMOCTU ansa nyoamyHon
POCCUNCKON KOMMAHUN»
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