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OueHKa CTOUMMOCTU KOMMaHuW, lNoBbllleHne KBanmndmkaumm
NIMB Poccunn

dopmMaT obyyeHUsa: OyHo | OHNamH

Cpok oby4yeHunsa: 2 aHA

Bpema npoBegeHuns: exxegHeBHo ¢ 10:00 go 17:30

HaTta Hauvana: 18.11.2026

MecTo npoBeneHnsa: JIEHMHCKUM NpocneKkT, a. 38A, ropoa MockBa

BblgaBaeMble OOKYMeHTbl: CepTudmnkaT O noBbiLLeHNN KBanndukaumnm NMNb
Poccuun

[MporpamMma oby4yeHunsd
HeHb T

OuHbIN bopmaT

CyLLUHOCTb OLUEeHKN B13Heca, BUAbl CTOMMOCTU U UX XapPaKTepUCTUKA

e Knaccupumkaumsa BnaoB CTOMMOCTU

e KoHUEeNUMA OeNCTBYIOLLEro npeanpusaTua N KOHUenuus nmkemngaumm

e Kpun3nc B pasBuUTUN MHBECTULMOHHbLIX BAHKOB KaK r1aBHbIX
YUYaCTHMKOB pPblHKa KanuTana. Kak oH oTpaaeTcs
Ha cogep»KaTeSibHOM Pa3BUTUN OLLEHOYHOW OeATeNbHOCTN?

e Bonpochkl anga obcyxaeHud. Nouemy B nepmog GMHAHCOBOIO
KPU3MCa 4YacTo JIMKBUOAUMOHHAA CTOMMOCTb 3HAUNTENIbHO
npesBbllaeT QyHOAMEHTANbHYIO UM MHBECTULIMOHHYK CTOMMOCTbL?
CTouT Nn KpeguToBaTb MOA4 MOKYNKY TakMx OU3HeCOoB?

PbIHOYHaA N MHBECTULUMOHHAA CTOMMOCTb: Pa3finumnga B TepMMHax

e MecCcTO 1 pOJib MUHBECTULMOHHOWM CTOMMOCTUN B COBPEMEHHOM
CUCTEME OLEHKM BU3HEeCa, ee OT/IMUMA OT OAPYrnxX BUOOB CTOMMOCTU
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dakTOopPbl MHBECTULIMOHHON CTOUMOCTU

3aTpaTHbIV MOAXOMO K OLUEeHKEe CTOMMOCTU BU3Heca

YcnoBus NpUMeEHEHMS 3aTPaTHOro Noaxoana asig OLueHKU
COBPEMEHHbIX POCCUNCKUX KOMMAHUIN: METO YNCTbIX aKTUBOB
OcCobeHHOCTU pacyeTa IMKBUOALMOHHOM CTOMMOCTU

[MpakTUKyM: — Kenc «Metoa NMKBMOALMOHHOWM CTOMMOCTU B OLEHKE
ounsHeca»

HeHb 2

OuHbI hopmaT

JJoxoaHbl moaxon,

e PacuyeT BeIMYMHbI YACTOIrO AEHEXHOro notoka ana dunpmel FCFF

e [INCKOHTUNPOBAHNE OEHEXHOIO NOTOKA

e CTaBKa OUCKOHTUPOBaAHMA. MeToanKM onpegeneHns

e Mopaenb OUeHKM KannTanbHbliX akTuBoB CAPM. be3punckoBas CTaBKa.
KoadhdunumeHT 6eTa

e KyMyNaTUBHOE NOCTPOEHNE

e CpegHeB3BeLLeHHAasa CTOMMOCTb KanumTana

e [TpobneMbl onpeneneHns CTaBkN ONCKOHTUPOBAHMSA ONd Lenen
MPOEKTHOIro PMHAHCUPOBAHUSA

e PacuyeT Be/IMUYMHbI CTOMMOCTU B MOCTMNPONHO3HbIV Mepunog,

MpakTUKyM: «OeHKa CTOMMOCTU KOMMaHmM Ha ocHoBe MeToaa DCF.
DaKTOPHbIN aHANN3 CTOMMOCTU. AHANN3 YYBCTBUTENBbHOCTUN CTOUMMOCTMU
KOMIMaHUM K Pa3fiIMyHbIM hakTopam»

CpaBHUTENbHbIN MNOAXOMA K OLIeHKe

e MeTopA pblHKa KanuTtana, Metod cAenoK, GUHAHCOBbIX U OTPAaCNEBbIX
KO DUNLUMEHTOB

e [TpobnemMa BbIOOpa Hanbonee penpe3eHTaTUBHbIX
MYNbTUMJIMKATOPOB CTOMMOCTM
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MpakTUKyM: «MaHUNynnMpoBaHme BeNUYNHOM CTOMMOCTU KOMMNAaHUMU
C NOMOLLbIO BbIGOPA PA3HbIX TUMNOB MYJIbTUMNITIMKATOPOBY

OnpepeneHne NTOroBoro 3Ha4YeHns MHBECTULIMOHHOW CTOMMOCTU C
MOMOLLLbIO B3BELLUMBAHUSA CTOMMOCTEN, MONYYEHHbIX OTAESIbHbIMM MeTOAaMU

e Cnocobbl onpegeneHns BeCOB 3HAYMMOCTUM 019 pacyeTa MTOroBoro
3Ha4YeHna CTOMMOCTMU
e Knaccuukaumsa MetogoB oueHkn AcBaTta JaMopgapaHa

MpakTnkyM: «PacueT MToroBoro 3aHayeHmna CTOMMOCTU ONa nyOanyYHOM
POCCUNCKON KOMMAHUN»

OnNCTaHUMOHHBbIN chopMaT

CocTaB NpoayKTa ANCTAaHUMOHHOIo 0Oy4YeHnsa: BUOEOKYPCbI, 3JIEKTPOHHOE
yyebHoe nocobue, paboyaa TeTpalb, MACCUB TECTOB.

[NMpenopaBaTenu: MNpegenHa AHHa bopuncoBHa, LLIyMkoBa KceHunsa
[[eoprmeBHa

YnpaBneHne CTOMMOCTbIO B13Heca

MakKcMMmM3saumss CTOMMOCTU BM3HECA KaK OCHOBHAsA 3ajadya MeHeoXXepoB

e [ToueMy MeHeOXepbl OOJIKHbl CO34aBaTb CTOMMOCTbL?

e Tpn KMTaA MaKCUMM3ALUM CTOMMOCTU: MPUHLNMbI MHBECTUPOBAHMUA,
(OMHaAHCUPOBaAHUA N BO3BpaTa AeHer Bnagesbuam

e YBe/IMYeHne CTOMMOCTM C MOMOLLBbIO «KpeaTUBHOM» ByxXrantepum
NN MGUHAHCOBBIX MAHUMNYNAUMN N KaK C 3TUM BOPOTbCH

N3mMepsaeM CTOMMOCTb BU3Heca

e Pas/iMyHble NOAXOObl K M3MEPEHNKO CTOMMOCTMU

o (DyH,El,aMeHTafleble OeTepMnMHaHTbl CTOMMOCTMU

e CucTeMa nokasaTtenem CTOMMOCTU: MOUCK BanaHca Mexxay
Pa3IMYHbIMM NMOKa3aTe 1AM CTONMMOCTU

Kak ynpaBnsaTb CTOMMOCTbIO Bu3Heca
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e CucTteMa ynpaBieHuUsa, OpmeHTUpoBaHHasa Ha ctonMmocTb (Value
Based Management, VBM): nepecTponka U3HyTpu

e CTpouM BpeHa 1 yBennymMBaeM CTOMMOCTb BM13HecCa

e Bbixog Ha buHaHcoBble pbiHKK Unu IPO / SPO: ynpaBneHue
OXNOAHUAMM YUYACTHUKOB PbIHKA

e Cnnanumsa v nornoweHuna (Mergers & Asquisitions, M&A) Kak
NCTOYHUK OOABNEHHOWM CTOMMOCTMU

e CNnMaHMSA M NOrNoLLeHnsa: oTkyaa 6epeTca CUHeEPrma n KTo
CTaAaHOBUTCHA NnobeguTtenem

e YTO Takoe ryaBuin?

e [ BO, MBO 1 pecTpyKTypu3auma Kak MHCTPYMEHTbI YBETMYEHUS
CTOMMOCTMU

NogBeneHmMe NToros

e BakHenLme npuHUMnbl, KOTOPbIMN OO/MKHbI PYKOBOACTBOBATLCH
MeHeOKepbl

e Bo3HarpagoeHme MeHeapKepoB U ynpaBieHne CTOMMOCTbIO: eCTb J1n
«BoONwebHaa» cucrtema?

[NMpenopaBaTenb: [NpegenHa AHHa BopuncoBHa
CtpyKTypa Kanutana. UeHa kanntana. PMHaHCOBbLIN pblyar

e OCHOBbI CTPYKTYpPbI KanuTana
¢ LleHa oTOeNbHbIX 3/1eMeHTOB KanuTana
e Mopgenu oueHKU CTPYKTYPbl KannTana

[NMpenopaBaTenb: LLlyMkoBa KceHna ['eoprmeBHa
OueHKka busHeca

e TeopeTunyeckmne OCHOBbI OUEHKN BUsHeca

e 3apybexxHas oueHka busHeca

e OCHOBHbIe NOAXOAbl B OLEHKe BM3Heca, UCMOb3yeMble
B POCCUNCKON BAaHKOBCKOWM MpakKTUKe

e OCOBEHHOCTM OLEHKU OTOESIbHbIX BUOOB aKTUBOB

[NMpenopaBaTenb: LLlyMkoBa KceHuna ['eoprmeBHa
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